Banco
BHD Leon

Santo Domingo de Guzman, D.N.
22 de abril de 2019

Senor

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repblica Dominicana
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue,

Ciudad._

Atencion: Sra. Olga Nivar
Directora Oferta Publica

Ref.: Notificacion Hechos Relevantes correspondientes a Programa de Emisiones
de Bonos de Deuda Subordinada del Banco Mul tiple BHD Leon, S.A.

Distinguido sefor Superintendente:

Luego de un cordial saludo, Banco Mltiple BHD Ledn, S. A. (en adelante, “Banco BHD
Ledn”), actuando en su calidad de emisor de valores de oferta publica debidamente
inscrito como tal en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-
120, y en cumplimiento del Articulo 28 del Reglamento 664-12 de Aplicacion de la Ley
249-17 sobre el Mercado de Valores y de las disposiciones de la Resolucién R-CNV-
2015-33-MV sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de
Mercado, tenemos a bien remitir anexo la calificacién de riesgo emitida por Feller
Rate, correspondiente al periodo enero - marzo 2019.

Atentamente,

Steéven Puig \\R{,UEA‘@/ '
Vicepresidenge Ejecutivo Gerente General
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FellerRate

Calificadora
de Riesgo

Ene. 2019 Abr. 2019
AA+ AA+

Estables

Resumen financiero

(En millones de pesos de cada perfodo)

Estables

Dic. 17 Dic. 18  Feb. 19
Activos totales 274058 286732 283120
Colocaciones vigentes netas 130.887 155873 15894
Inversiones 72742 66599 66737
Pasivos exigibles 234489 235784 232833
Obligaciones subordinadas 2.087 8.230 B8.098
Patrimonio neto 30,877 34408 35371
Margen fin. total (MFT) 23456  24.347 3.784
Gasto en provisiones am 2764 439
Gastos operativos (GO) 13212 14130 2.243

7.072 8.028
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Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.com
(562) 2757-0452

Analista;

BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A.

’ Dominicana

Fundamentos

La calificacién otorgada a Banco Multiple BHD
Ledn, S.A. (Banco BHD Ledn) se sustenta en un
muy fuerte perfil de negocios, una fuerte
capacidad de generacién, y un adecuado
respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondeo
y liquidez.

Banco BHD Leén es uno de los mayores bancos
del sistema financiero. A febrero de 2019, se
situaba en el tercer lugar de los bancos muiltiple
de Republica Dominicana, y en el segundo de
los bancos privados del pais, con una
participacién de mercado de 17,1% en
colocaciones totales de los bancos muiltiples.

El banco se define como un banco universal,
atendiendo a todos los segmentos del
mercado. Su plan estratégico considera el
desarrollo  de  propuestas de valor
diferenciadas por clientes, con priorizacién del
desarrollo tecnolégico, de manera de lograr
agilidad del servicio y optimizacién de la
eficiencia operativa. Adicionalmente, la entidad
busca expandir su base de depdsitos
minoristas y reducir sus costos de fondeo.

En el periodo revisado, la cartera de créditos ha
estado concentrada en préstamos comerciales,
siendo la mayor parte de estos entregados
como créditos individuales y a través de lineas
de créditos.

Los méargenes operacionales del banco han
tenido una tendencia a la baja en el ultimo
periodo, al igual que la industria de bancos
multiples. A febrero de 2019, el margen
financiero total medido anualizado sobre activos
totales promedio fue de 8,0% (8,5% para el
sistema comparable).

El gasto en provisiones de BHD Ledn en los
primeros meses de 2019 ha sido bajo,
situdndose en 0,9% sobre activos totales
promedio a febrero de 2019. Asimismo, se
observa un controlado gasto operativo,
disminuyendo de 5,0% en 2018 a 4,7%,
medido sobre activos totales promedios.

Los niveles de rentabilidad del banco se
mantienen sobre la industria de bancos

FACTORES SUBYACENTES

Fortalezas

» Buen posicionamiento de mercado e imagen de
marca y extensa red de distribucién.

> Fuerte capacidad de
operaciones diversificadas.

» Alta eficiencia operacional, con
respecto a la industria.

» Buena diversificacion de pasivos y alto

porcentaje en fondos disponibles e instrumentos
liquidos.

generacién, con

ventajas
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multiples, aunque menor a lo registrado en
periodos anteriores, observando un resultado
antes de impuesto medido sobre activos
totales promedio anualizado de 2,4%y de 1,9%
para la industria.

La institucion ha logrado mantener un
adecuado nivel de capital, con un importante
crecimiento de las colocaciones en los Gltimos
periodos. A diciembre de 2018, el indice de
solvencia de la entidad era de 15,5%, similar a la
industria comparable, que presentd un 15,8%.

Los indices de la cartera de colocaciones se han
sostenido en rangos estables en los meses
analizados. A febrero de 2019, la cartera
vencida sobre colocaciones brutas se ubicé en
de 1,7%, en linea con la industria (1,6%),
mientras que la cobertura de provisiones
alcanzo las 2,1 veces, superior a lo registrado
por el sistema comparable (1,8 veces).

Banco BHD Ledn posee una diversificada fuente
de fondeo. A febrero de 2019, un 54% de los
pasivos exigibles correspondia a obligaciones
con el publico, donde un 60,7% de estas
obligaciones eran cuentas de ahorro. No
obstante, dado los plazos de vencimiento de sus
colocaciones y sus captaciones, existe un
descalce en el corto plazo, lo que es mitigado
por la mantencion de fondos disponiblesy por la
existencia de inversiones altamente liquidas.

Adicionalmente, de manera de aumentar las
fuentes de financiamiento, la institucién tiene
un programa de emisién de bonos de deuda
subordinada aprobado por la SIMV. Durante
2018 fueron colocados $5.000 millones de
pesos a diez afos.

Perspectivas: Estables

Feller Rate espera que el banco mantenga su
fuerte posicién de mercado, que el crecimiento
de colocaciones se siga realizando acorde a un
buen manejo de los riesgos e indices de capital,
y que siga avanzando en términos de eficiencia
operacional, con adecuados retornos en el
largo plazo.

A LA CLASIFICACION

Riesgos

> Descalces en el corto plazo en sus indices de
liquidez, debido a los vencimientos de sus
colocaciones.

> Margenes operacionales evidencian cierta

presion.



ANEXOS
Fellel‘-Eg:CSm BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A.

de Riesgo | T INFORME TRIMESTRAL — Abril 2019

Mar.18 Jul.18 Oct. 18 Ene. 19 Abr, 19
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Estables  Estables  Estables  Estables  Estables
Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

- _ AA AA AA AA AA

Calificaciones de niesgo oforgadas en escala nacional de Repiblica Dominicana {1) Estas calificacionas o suponen prefarencias de ningin tipe. En caso de existir privilegios. como aguelios estabizcidos en &l articulo §3 de 13
Ley Monetana y Financiers. los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguients instrumento cuyo nimero de registro es: i SIVEM-120 aprobado ef 6 de funio de 218

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinada instrumento. £l analisis no es el resuitado de una auditoria practicads &l
emisor, sina que se basa en informacidn publics remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Supenintendencia de Bancas y en aquella que voluntariamente aportd ef emisor, no sienda responsabilidad de Ia
calificadara la verificacin de la autenticidad de la misma.

La Informacian presentada en estos andlisis proviene de fusntes consideradas aliamente confiables. Sin embargo. dada la posibilidad de eror humane o mesénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y. por fo tanto, no se hace responsable de erores u omisiones, como tampoco de i85 consecuentias asociadas con el empleo de esa informacion. Las calificaciones de Feller Rats son una apreciacion e fa
solvericia de la empresa y de los tituios que ella emite, considerando 1a capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los trminos ¥ plazos pactados.
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